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IPSEMC INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE CABEDELO, pessoa juridica de
direito publico interno, inscrito no CNPJ 41.216.755/0001-05, sediado a Rua Juarez Tavora n°. 648 - Praia
Formosa, nesta cidade da Comarca de CABEDELO/PB, CEP: 58.310.000.

INTRODUCAO

Este documento formaliza os objetivos e restricoes de investimento da gestao dos recursos do IPSEMC
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE CABEDELO através da designacao dos
segmentos, ativos financeiros, faixas de alocacdo estratégica, restricdes, limites e tipo da gestdo. A
presente Politica de Investimentos foi aprovada pelo Conselho Deliberativo do IPSEMC INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE CABEDELO, reunido em assembléia geral extraordinaria
realizada em 17/12/2008 e disponibilizada aos seus segurados e pensionistas.

1. DEFINICAO DA FORMA DE GESTAO

A forma de gestao definida é a gestdo proépria.

2. VALIDADE

A presente Politica de Investimentos tera validade de 01 de janeiro de 2009 a 31 de dezembro de 2009,
podendo ser alterada durante sua execucdo para adequacao a legislacao vigente.

3. OBJETIVO DA ALOCAGCAO DE RECURSOS

O objetivo da alocacdo de recursos sera a preservacao do equilibrio financeiro e o atendimento da
meta atuarial de 6% ao ano de taxa de juros, acrescida da variacdo do IPCA - indice de Precos ao
Consumidor Amplo, obedecendo aos limites de riscos por emissao e por segmento, estabelecidos nesta
Politica Anual de Investimentos.

4. ORIGEM DOS RECURSOS

Os recursos em moeda corrente do IPSEMC INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS
DE CABEDELO sao originarios das contribuicoes dos servidores, do ente e das compensacdes
previdenciarias, descontadas as despesas administrativas.

5. METODOLOGIA DE SELECAO DE INVESTIMENTOS

5.1. Os investimentos especificos sdo definidos com base na avaliacao risco/retorno, no contexto do
portfélio global do IPSEMC INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE
CABEDELO.

5.2. Individualmente, os retornos dos ativos sao projetados com base em um modelo que parte do
cenario macroeconomico (global e local) e projeta os impactos desse cenario para o
comportamento da curva futura de juros no caso da Renda Fixa, e para os diversos setores
econdmicos e empresas no caso da Renda Variavel.

5.2.1. As informacoes utilizadas para a construcao dos cenarios e modelos acima descritos serao
obtidas de fontes publicas e de consultorias privadas.

5.3. Os investimentos poderao acontecer de forma direta e/ou indireta:

5.3.1. Forma Direta: quando o(s) investimento(s) ou desinvestimento(s) ocorrerem via Titulos
Publicos Federais ou operacdes compromissadas.

5.3.2. Forma Indireta: quando o(s) investimento(s) ou desinvestimento(s) ocorrerem via cotas de
fundos investimentos.

5.4. No caso de investimentos em fundos imobiliarios, estes serao integralizados via imdveis constantes
do portfélio do IPSEMC INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE CABEDELO.

5.5. 0 prazo de vencimentos dos Titulos Publicos, das operacdes compromissadas e caréncia para
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resgates em fundos de investimento, obedecera a politica de ALM (Asset Liabilities Management)
previamente realizada, isto é, a politica de cruzamento das datas previstas dos compromissos
estabelecidos no passivo atuarial com o vencimento dos ativos financeiros.

5.6. Sera permitida a cobranca de performance em aplicacées em cotas de fundos de investimentos ou
em carteiras administradas, desde que a periodicidade de calculo seja semestral, ou no momento
do resgate admitindo-se a previsdo diaria no calculo das cotas, sempre que o indice de referéncia
benchmark) superar o valor da aplicacao inicial.

5.7.Sera permitida a contratacdo de consultorias independentes para auxiliar na definicao dos
investimentos e obrigacoes legais, desde que a consultoria seja devidamente autorizada a
funcionar pela CVM - Comissao de Valores Mobiliarios.

5.8. Nos investimentos via cota de Fundos de Investimentos ou Fundo em Cotas de Fundos de
Investimentos, devera ser observado que o regulamento dos Fundos disponha obrigatoriamente o
seguinte:

5.8.1. Para investimentos em Fundos com possibilidade de baixa volatilidade, assim
compreendidos os Fundos Curto Prazo, Referenciados, Renda Fixa NGo Longo Prazo e
Previdencidrios, sera permitido o uso de cota de abertura.

5.8.2. Para investimentos em Fundos com possibilidade de alta volatilidade, assim compreendidos

os Fundos de Acbes, Multimercado e Renda Fixa de Longo Prazo, sera obrigatério o uso de
cota de fechamento.

6. LIMITACOES

Serao observados os limites de concentracao dos investimentos da seguinte forma:

6.1. Os titulos e valores mobiliarios de emissao de pessoa juridica ndo podem exceder a 20% dos
recursos em moeda corrente do IPSEMC INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
MUNICIPAIS DE CABEDELO.

6.2. As empresas financeiras, recebedoras de depositos em poupanca, ndao tenham controle societario
detido pelo Estado.

6.3. A aplicacdo em titulos e valores mobiliarios de emissdao de instituicdo financeira, nao pode
exceder a 25% do patrimoénio da emissora.

6.4. O total de aplicacdo em um mesmo fundo de investimento que nao previdenciario de acdes ou
fundo previdenciario de renda fixa estao fixados em 20% do valor dos recursos em moeda corrente
do IPSEMC INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE CABEDELO.

6.5. Os recursos destinados a investimentos em fundos previdenciarios de acdes deverdo respeitar o

limite maximo de 25% dos recursos em moeda corrente do IPSEMC INSTITUTO DE PREVIDENCIA
DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE CABEDELO.

7. RESTRICOES

7.1. Os investimentos em titulos que nao sejam aqueles de emissao do Tesouro Nacional, s6 poderdo
constar no portfolio do IPSEMC INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE
CABEDELO, via fundos de investimentos ou via fundos de investimentos em cotas de fundo de
investimentos.

7.2. Nos investimentos em FIDCs (Fundos de Investimentos em Direitos Creditdrios) serdo obedecidas as
seguintes restricoes:

7.2.1. que o fundo seja necessariamente condominio aberto;
7.2.2. que os créditos sejam padronizados; e

7.2.3. que nado haja aval, aceite ou coobrigacdo ou titulos representativos desses direitos de ente
federativo.

7.3. Estao proibidos todos os tipos de operacdes com derivativos, a nao ser aquelas para protecao da
carteira de fundos de investimentos, ainda assim limitadas a uma vez o patrimonio liquido do
fundo.

7.4. Esta vedado qualquer investimento em Fundos de Investimentos ou Fundo em Cotas de Fundos de
Investimentos, que ndo preveja em seu regulamento a impossibilidade de operacdes do tipo day-
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trade.

Estao vedados os investimentos em Fundos de Investimentos em gestoras ou administradoras que
nao se disponham a fornecer a carteira aberta dos fundos de investimentos, em periodo maximo
defasado de cinco dias Uteis da data do fechamento do més, ou da data do investimento, ou ainda
da data da solicitacao.

8. GERENCIAMENTO DE RISCOS

Nos

investimentos diretos via titulos pUblicos ou operacées compromissadas (Resolucao BCB 3339/06 e

Resolucao BCB 550/79) e nos investimentos indiretos via fundos de investimentos devera ser levado em
conta os seguintes riscos envolvidos nas operacoes:

8.1.
8.2.

8.3.
8.4.
8.5.

8.6.

8.7.

8.8.
8.9.

Risco de crédito dos ativos: possibilidade do devedor nao honrar seus compromissos.

Risco sistemdtico ou conjuntural: sao os riscos que os sistemas econdmicos, politico e social,
impdoem ao governo.

Risco proprio: consiste no risco intrinseco ao ativo e ao subsistema ao qual o ativo pertenca.
Risco de mercado: é o risco de oscilacoes de precos do ativo.

Risco de liquidez: também chamado risco financeiro. E conhecido pela falta de condicdo de
pagamento do emissor ou auséncia de mercado secundario daquele tipo de ativo.

Risco de contraparte: também conhecido como risco de coobrigacao, é quando da securitizacdo de
divida existe endosso por parte de terceiros e este também fica sem liquidez.

Risco legal: tipo de risco o qual o ativo objeto do investimento esteja sujeito a interpelacao
judicial.

Risco operacional: esta ligado a incompeténcia ou a desonestidade dos administradores.

Notas de Rating: os ativos integrantes das carteiras ou seus respectivos emissores, conforme acima
listados, serdo considerados baixo risco de crédito, de acordo com classificacdo minima (rating)

estabelecida, por pelo menos uma das agéncias classificadoras de risco em funcionamento no Pais,
conforme a tabela abaixo:

Agéncia Classificadora de Risco "Rating” Minimo
Standard & Poor’s BBB- ou A-3
Moody’s Baa3 ou N-2 (BR-2)
SR Rating BBB
Austin Bou A-3
FITCH BBB- ou F3

9. RISCO EM FUNDO DE ACOES

9.1.

A Politica Anual de Investimentos, para a selecao de fundos de acdes no que se refere a risco,

basear-se-a em que o administrador ou gestor do fundo em questdao atenda as seguintes

metodologias de forma cumulativa ou isoladamente:

9.1.1. Value at Risk (VaR): fornece uma medida da pior perda esperada em ativo ou carteira para
um determinado periodo de tempo e um intervalo de confianca previamente especificado.

9.1.2. Stress Testing: processo que visa identificar e gerenciar situacdes que possam causar
perdas extraordinarias, com quebra de relacdes histdricas, sejam temporarias ou
permanentes.

9.1.3. Coeficiente Beta: unidade de medida que através da covariancia entre ativos, mede o
potencial que cada ativo isoladamente pode amplificar ou mitigar o_gisce.do fundo através
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da aderéncia ao benchmark escolhido, avaliando assim o efeito da diversificacao do fundo.

9.1.4. Indice de Sharpe: unidade de medida que através de estudos estatisticos mede a relacao
risco/retorno do fundo.

10. CENARIO MACROECONOMICO
Para embasar as decisdes de investimento sera elaborado cenario macroecondémico com revisao
bimestral das seguintes premissas nacionais e internacionais.
10.1. Cenario Internacional
10.1.1. capacidade de crescimento dos paises;
10.1.2. politica de defesa de suas moedas;
10.1.3. nivel de taxa de juros;
10.1.4. nivel de inflagéo;
10.1.5. abertura comercial;
10.1.6. acordos bilaterais;
10.1.7. politica cambial dos diversos paises.
10.2. Cenario Nacional
10.2.1. previsdo de Taxa SELIC no final do periodo;
10.2.2. previsdo de SELIC de juros média;
10.2.3. inflacdo (IPCA, IGPM);
10.2.4. crescimento econémico;
10.2.5. superdvit primdrio;
10.2.6. participacdo Relativa da Divida Publica sobre o PIB;
10.2.7. niveis possiveis de juros reais.
10.3. Tendéncias de Mercado
10.3.1. possibilidade de investimento em renda fixa e em renda variavel.

11. PROJECAO

Projecao com indicadores macroeconomicos de curto e médio prazo: o exercicio de 2009 foi
considerado como curto prazo; e o exercicio de 2010, como médio prazo. Devido ao cenario
internacional conturbado, ndo ha possibilidade de previsées de longo prazo.

Taxa Selic | Taxa Selic o Cambio Médio | Superavit Relacédo
Ano | Média % a.a | Final % a.a | PCA% | IOPM% | " Rs/uss)y% | primario | Divida/pip | PIB% | Juro Real X IPCA %
2009 14,2 13,75 4,9 5,4 1,78 4,25 39,2 3,5 8,86
2010 12,6 11,75 4,5 4,8 1,75 4,25 38 3,8 7,75

12. ESTRATEGIA DE ALOCACAO DE RECURSOS

A alocacgéo dos recursos sera feita nos seguintes segmentos:
e Segmento de Renda Fixa
e Segmento de Renda Variavel
e Segmento de Imoveis

13. FAIXAS DE ALOCA(.'ZO DE RECURSOS
13.1. Renda Fixa

Rua Prof. Sueli Avelino dos Santos, 187 - Jd. Indaia - Bertioga - SP - CEP 11250-000 CON E’XAO

0800 77 23 123 . e-mail: conexao@conexaoinvestimentos.com.br A.A. INVESTIMENTOS



P

IPSEMC - Instituto de Previdéncia dos Servidores Municipais de Cabedelo
Politica de Investimentos - Exercicio 2009

PO Alocacdo (%) Enquadramento RETORN on
LIMITE MAXIMO | LIWITE MiNIMO | Meta  [RESOlUGE0 3506 Demonstrativo ESPERADOI(X)
(%) Previdenciario
Titulos Publicos 100 ZERO 10 100 Art. 7°, inciso | 100 CDI
Compromissadas 100 ZERO 10 100 Art. 7°, § 2° 100 CDI
Fundos 100% TP 100 ZERO 5 100 Art. 11 100 CDI
Poupanca 5 ZERO 0 20 Art. 7°, inciso llI 67 CDI
Fundos Renda Fixa 15 ZERO 0 15 Art. 7°, inciso IV 101 CDI
FIDC 15 ZERO 5 15 Art. 7°, inciso V 105 CDI
Fundo Referenciado 80 ZERO 0 80 Art. 7°, inciso I, “a” 101 CDI
Fundo Previdenciario RF 80 ZERO 60 80 Art. 7°, inciso I, “b” 101 CDI
13.2. Renda Variavel
PO Alocacéo (%) Enquadramento RETORNOQ
LIMITE MAXIMO | LIMITE MiNIMO | Meta | ReSOlucd0 3506 | - Demonstrativo  |ESPERADO (%)
(%) Previdenciario
Fundo Previdenciario Acoes 30% ZERO 10 30 Art. 8°, inciso | IBOVESPA
Fundo de Acoes 20% ZERO 0 20 IArt. 8°, inciso Il IBOVESPA
Multimercado 3% ZERO 0 3 JArt. 8°, inciso IlI 105 CDI
13.3. Imoveis

Serao permitidos investimentos em imovel, em percentuais ilimitados, desde que sejam utilizados
imoveis constantes do portfolio do IPSEMC INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS
DE CABEDELO como forma de integralizacao das cotas.

14. OBRIGACOES

Para a execucdo desta Politica Anual de Investimento e cumprimento da legislacdo em vigor, sera
obrigatoria a realizacao dos pontos abaixo:

14.1. Elaboracao de relatorios mensais, bimestrais, trimestrais e semestrais de rentabilidade, tendo
como parametro de analise:

14.1.1. a variacao do CDI;

14.1.2. a Meta atuarial;

14.1.3. o Gerenciamento de risco;
14.1.4. 0 Var - Valor em Risco;
14.1.5. o indice de Sharpe; e

14.1.6. a Elaboracao da Fronteira Eficiente: determinacdo da carteira de investimento a partir da
relacao risco/retorno.

14.2. Quando das operacdes diretas com titulos publicos, deverao ser observados os seguintes pontos:
14.2.1. abertura de conta segregada de custodia;
14.2.2. histdrico das corretoras e distribuidoras de valores;

14.2.3. cadastramento das corretoras e distribuidoras de valores;
14.2.4. pesquisas sobre niveis de precos em entidades reconhecidas; e
14.2.5. processo de tomada de precos via cotacoes de mercado.

14.3. No caso de

investimentos

em fundos

previdenciarios

de acoes,

sera necessario o

acompanhamento da carteira aberta a fim de detectar o cumprimento do enquadramento da
carteira constante nos anexos I, Il e lll da Resolucao 3506/07.

14.4. Dependendo de regulamentacao suplementar a Resolucao 3506, devera o IPSEMC INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE CABEDELO proceder a abertura de conta de
custodia para organizar os fluxos de pagamentos e recebimentos dos proventos referentes aos
segmentos de renda fixa e renda variavel.
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