GABINETE DA PRESIDENCIA

RESOLUGAO N° 003/2012 de 10 de dezembro de 2012

ESTABELECE A POLITICA ANUAL DE
INVESTIMENTOS / 2013 DO IPSEMC E
DELIBERA OUTRAS PROVIDENCIAS.

A PRESIDENTE DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE CABEDELO
- IPSEMC, pessoa juridica de direito publico interno, inscrito no CNPJ 41.216.755/0001- 05,
sediado a Rua Juarez Tavora n® 648, usando das atribuicdes que lhe sdo conferidas por Lei,
RESOLVE:
CAPITULO |
DA INTRODUCAO

Art. 1° Este documento formaliza os objetivos e restrigdes de investimento da gestdo dos
recursos do RPPS através da designacdo dos segmentos, ativos financeiros, faixas de alocacdo
estratégica, restri¢des, limites e tipo da gestdo. A presente PAI foi aprovada nesta data pelo
Conselho Municipal de Previdéncia do RPPS, reunido em assembléia geral extraordinaria
realizada em 10 de dezembro de 2012 e disponibilizada aos seus segurados e pensionistas,
através de publicagdes no site www.ipseme.pb.gov.br.

CAPITULO I
DA DEFINICAO DA FORMA DE GESTAO

Art. 2° A forma de gestdo definida é a gestao prépria.

CAPITULO 1l
DA VALIDADE

Art. 3° A presente PAI - Politica Anual de Investimentos terd validade de 01 de janeiro a
31 dezembro de 2013, podendo ser alterada durante sua execugdo para adequagdo a legislacdo
vigente.

Paragrafo 1° - Esta PAl poderd ser revista no curso de sua execucdo, com vistas a

W
adequacao ao mercado ou a nova legislagao. $) (/ )\‘
NI{E N
Paragrafo 2° - Esta PAl tém a aprovacdo nesta data pelo Conselho Previdenciario do RPPS. \\ ;
a N
CAPITULO IV ~\/
DO OBJETIVO DA ALOCACAO DE RECURSOS ‘ \g‘ \9

Art. 4° O objetivo da alocagdo de recursos sera a preservagdo do equilibrio financeiro e o
atendimento da meta atuarial de 6% ao ano de taxa de juros, acrescida da variacdo do IPCA - \‘\&
Indice de Precos ao Consumidor Amplo, obedecendo aos limites de riscos por emissdo e por \
segmento, e o limite de concentragdo por emissor por fundos estabelecidos nesta Politica Anual /’\

¥ 4

de Investimentos. (Art. 9° PORTARIA MPS N° 403/08). L
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CAPITULO V
DA ORIGEM DOS RECURSOS

Art. 5° A origem dos recursos do RPPS com fins previdenciarios s3o:

L As disponibilidades oriundas das receitas correntes e de capitais;
II.  Contribuicdo dos servidores ativos e inativos;

ITI.  Os bens, direitos e ativos vinculados por lei;

IV. Taxa de contribuicdo normal e suplementar do ente;

V. Ingressos oriundos do Comprev - Compensacdo Previdenciaria;

VI.  Parcelamento e/ ou reparcelamento de débitos;

VIL.  Ingressos de recursos oriundos de segregacdo de massa de servidores e,
VIII. Outras receitas.

. CAPITULO VI
METODOLOGIA DE SELECAO DE INVESTIMENTOS

Art. 6° O Comité de Investimento - COIl, 6rgdo independente, de carater auxiliar e
consultivo regulamentado através do Decreto Municipal n® 31-A de 01 de agosto de 2012 e
nomeado pela Portaria n® 010 de 18/09/2012, subsidiar sobre os investimentos a serem
realizados pela Diretoria Executiva deliberado pelo Conselho Municipal Previdéncia do RPPS,
conforme incisos I, I1l, IV e VI do Artigo 26 e da Lei Municipal n°® 1.412 de 22 de agosto de 2008.

I. As decisdes do Comité de Investimentos do RPPS, no decorrer do exercicio
do ano fiscal quanto as categorias de investimento, alocagées, limites,
restricdes e risco, deverdao obedecer necessariamente os previstos nessa
Politica Anual de Investimentos.

II. Conforme inciso Il, Artigo 26 da Lei Municipal n° 1.412 de 22 de agosto
de 2008 havendo necessidade de alteragdo nessa Politica, seja por
mudanca na legislagdo em vigor, ou seja, para adequé-la a nova realidade
econdmica, essas mudancas deverdo obrigatoriamente ser precedidas de
reunido com esse Conselho para depois realizar-se as alteracdes

propostas. ;
lIl. Os investimentos especificos serdo definidos com base na avaliagio
risco/retorno, no contexto do portfélio global do RPPS.

—~

IV. Individualmente, os retornos dos ativos serdao projetados com base em um ( X ’]
modelo que partira do cenério macroecondmico (global e local) e projetara Y|
os impactos desse cendrio sobre o comportamento da curva futura de \ 1~
juros no caso da Renda Fixa, e para os diversos setores econémicos e  \\ ‘.f.),\
empresas no caso da Renda Variével. \v \\QL

V. Asinformagdes utilizadas para a construgao dos cenarios e modelos acima \z N
descritos serdo obtidas de fontes publicas e/ou consultorias privadas. 4

VI. Osinvestimentos poderdo acontecer de forma direta e/ou indireta: \§

desinvestimento(s) ocorrerem via Titulos Plblicos Federais

a) Forma Direta: quando os) investimento(s) ou (\(
e/ ou operagbes compromissadas.
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b) Forma Indireta: quando o(s) investimento(s) i
ou desinvestimento(s) ocorrerem via cotas de fundos
investimentos.

Sera permitida a cobranga de taxa performance (taxa de desempenho) em
aplicagbes em cotas de fundos de investimentos ou fundo de
investimentos em cotas, desde que a periodicidade de cobranca seja
semestral, ou no momento do resgate admitindo-se a provisdo diaria no
calculo das cotas destes recursos. A cobranca deste valor sé sera
permitida quando o indice de referéncia (benchmark) do fundo em
questdo, superar o valor da aplicacdo inicial e ainda respeitando o
conceito de “linha d"agua” pelo prazo minimo de seis meses.

Deverao os Diretores e/ ou Executivos do RPPS, antes de todo e quaisquer
investimentos prepararem: Prévio cadastramento de Administradores e
Gestores de valores mobiliarios, conforme Portaria n® 008/12 de 03 de
setembro de 2012.

Deverd a Diretoria e/ ou Executivos responsaveis pela area de
investimentos, desenvolverem rito processual nas decisdes de
investimentos, onde se possa distinguir com clareza, o proponente das
operagdes financeiras, as fases e esferas de decisdes pelos quais foi
submetido cada investimento.

Todo e qualquer investimento a ser realizado, dependeré previamente de
Parecer positivo ou negativo do Comité de Investimentos e de Parecer
favoravel do Conselho Municipal de Previdéncia.

Caso a decisdo final de investimento e/ ou desinvestimento seja de
competéncia da Diretoria Executiva, essa deve arrazoar suas decisées em
forma processual.

Todo novoinvestimento realizado, devera ser montado processo desde sua
primeira manifestacdo até o término e, quando de fato se tornar
investimento ou desinvestimento, a APR - Autorizagdo Para Aplicacdo e
Resgate, deverd ser a Ultima peca do Processo.

Na APR - Autorizacdo para Aplicacdo e Resgate devera constar de forma
resumida todas as fases que precederam as decisdes de investimentos,
para onde foram os investimentos, de qual item aconteceram os
desinvestimentos e ainda, qual o enquadramento atual do novo
investimento.

Todo o Processo de decisdo de investimento contendo as manifestacdes de
cada segmento decisério, bem como, a APR - Autorizagdo para Aplicacéo e
Resgate, deverdo ser mantidas a disposi¢do para vista de qualquer
servidor, fiscalizagdo externa e interna e, arquivada por no minimo 10
(dez) anos, depois de vistoriadas pela fiscalizagao externa.

Para operacdes com titulos publicos, além do art. 16, incisos | e Il, o prévio
cadastramento das sociedades corretoras e/ ou sociedade distribuidora de
valores junto ao RPPS.

Os recursos dos regimes préprios de previdéncia social, representados por
disponibilidades financeiras, devem ser depositados em contas préprias,
em institui¢des financeiras bancaria devidamente autorizada a funcionar
no Pais pelo Banco Central do Brasil, controlados e contabilizados de
forma segregada dos recursos do ente federativo.
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CAPITULO VII
DAS LIMITACOES

Art. 7° Nas Aplicagdes dos Investimentos de Forma Indireta via fundos de investimentos
deverdo ser observados os limites de concentrag&o dos investimentos da sequinte forma:

l. Os titulos e valores mobilidrios de emissao de pessoa juridica ndo podem
exceder a 20% dos recursos em moeda corrente do RPPS.

[l. Depésito em poupancga, sé serd permitido em Instituicdes financeiras
classificadas com baixo risco de credito por agéncia classificadora de risco
com sede no Pais e que o controle societdrio ndo seja detido diretamente
ou indiretamente detido por Estado Federado.

[l A aplicacdo em Cotas de Fundo de Investimentos de Renda Fixa ou Cota de
fundo de investimento em cota de fundo de investimentos de renda fixa
estd limitada a 30% dos recursos em moeda corrente do RPPS.

V. Os recursos destinados a investimentos em cotas de fundos de
investimento e/ou cotas de fundos de investimento em cotas com excegdo
dos FIDC's - Fundos de Investimento em Direitos Creditérios, deverdo
deter no maximo 20% dos recursos do RPPS e de 25% do PL do Fundo com
excecao do previsto no inciso V abaixo e ainda:

a) Que a politica de investimento do fundo de investimento - FI ou Fundo
de Investimento em Cotas de Fundos de Fundos de Investimentos -
FIC, seja compativel com o parametro de referéncia do fundo de
investimento.

b) Quando do investimento em Fundos de Investimentos - Fl e/ ou Fundo
de Investimentos em cotas de Fundos de Investimentos FIC de Fl ou
FIC de FIDC é condigéo obrigatéria para haver o aporte que os gestores
e/ ou os administradores dos fundos se comprometam com o
fornecimento da carteira aberta dos fundos, bem como, das avaliagdes
de risco de crédito e de mercado dos ativos que compde suas carteiras.

c) Sera obrigatério por parte dos Diretores e ou Executivos do RPPS, a
observacao dos limites por segmento permitidos para bem como
individuais investimentos, para posterior consolidacdo desses limites
no contexto geral da carteira de investimento do RPPS.

V. As aplicagbes em cota de fundos de investimentos e/ou cotas de fundo de
investimentos em cotas, lastreados exclusivamente em Titulos Publicos
registrados no SELIC - Sistema Especial de Liquidacdo e Custédia,
poderdo deter 100% dos recursos do RPPS, desde que esse investimento
nao ultrapasse a 25% do Patriménio Liquido do fundo de investimento.

VI. Os investimentos em fundos geridos por institui¢des financeiras deverdo
ter além do gerenciamento de risco da carteira do fundo, ainda a
apresentacao da avaliagao de risco do administrador/gestor com base na
resolucdo CMN 3721/09 - Gestdo de Risco com base no Acordo de
Basiléia.

VII. Os investimentos feitos em fundos de investimentos em gestoras
independentes serdo permitidos quando essas tiverem sido atestadas
como de boa qualidade de gestdo e ambiente de controle de investimento
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com base em analise feita por agéncia classificadora de i
risco com sede no pafs, ou que estejam em fase de elaboragio desta
avaliagdo.

a) Estardo  dispensadas da avaliacio acima citada, as
administradoras/gestoras que tiverem menos de um ano de
funcionamento.

VIII.  Os limites de forma geral deverdo obedecer aos previsto no art. 16 desta
PAI.

CAPITULO VIII
DAS RESTRICOES

Art. 8° Os investimentos em titulos que ndo sejam aqueles de emissdo do Tesouro
Nacional, s6 poderdo constar no portfélio do RPPS, via fundos de investimentos ou via fundos de
investimentos em cotas de fundo de investimentos, desde que esses ativos sejam considerados
como de baixo risco de crédito por avaliagéo realizada por empresa de risco com sede no Pais,
com exceg¢do dos FIDCs - Fundos de Investimentos em Direitos Creditérios que cujas nota de risco
deverao ser exaradas por empresa de risco com sede no Pais, para o Fundo e, n3o, de maneira
individual para os ativos que o compde sua carteira de investimentos.

Art. 9° Nos investimentos em FIDCs (Fundos de Investimentos em Direitos Credit6rios)
serdo obedecidas as sequintes restrigdes:

| Que a somatdria entre investimentos em FIDCs abertos e fechados ou
cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa ou
referenciados em indicadores de renda fixa com a denominacédo “crédito
privado” atinja no méximo a 15% dos recursos do RPPS.

I Nos FIDCs abertos que os créditos sejam padronizados.

1. Que o ente Federativo ndao funcione como devedor ou avalista dos
recebiveis.

V. O investimento em FIDC fechado ndo pode exceder a 5% dos recursos do
RPPS, com o limite de 20% de concentragdo por emissor e que o fundo
seja classificado como de baixo risco de crédito por agéncia com sede no
Pais.

Art. 10 Que a somatéria dos Investimentos em renda variavel assim compreendido: fundos
de indices referenciados em acdes; fundos multimercados; fundo de investimentos em
participagdes e fundos de investimentos imobiliarios, em sua somatéria ndo ultrapassem 30% dos
recursos do RPPS.

l. Até 30% em fundos de agdes referenciados Ibovespa ou IBRX-50, desde
que conste no nome do fundo a classificacdo e que na politica de
investimento do fundo do regulamento do fundo, conste a classificagdo do
mercado em que atue sendo estes necessariamente o Ibovespa e/ ou IBRX.

Il Deve-se ainda observar ao item acima o limite de 20% dos recursos do
RPPS por fundo e 25% do Patriménio Liquido do fundo.
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Art. 11 Que o limite dos recursos investidos pelos RPPS em fundos que tenham em
denominagdo “crédito privado”, atinjam no maximo de 5% dos recursos do RPPS, e ainda que,
cada ativo tenha classificagdo por ativo, como sendo de baixo risco de crédito por avaliagdo
exarada por agéncia de risco com sede no Pais e ainda observado que:

l. O limite por emissor dos créditos que compde a carteira do fundo, ndo seja
superior a 20% do PL do fundo de investimento.

Art. 12 Estdo proibidos todos os tipos de operagbes com derivativos, a ndo serem aquelas
para prote¢do da carteira de fundos de investimentos, ainda assim limitadas a uma vez o
patrimédnio liquido do fundo e que, seus regulamentos prevejam tal restrigdo.

Art. 13 Estd vedado qualquer investimento em Fundos de Investimentos ou Fundo em
Cotas de Fundos de Investimentos, que ndo preveja em seu regulamento a impossibilidade de
operagoes do tipo Day-trade,ou aqueles omissos quanto ao tema.

Art. 14 Estd vedada a realizagdo de Day-Trade - compras e vendas de ativos com mesmo
vencimento no mesmo dia, mesmo que o RPPS detenha estoque anterior do ativo financeiro,
objeto da negociacdo - em operagdes em Titulos Plblicos por parte do RPPS.

Art. 15 As aplicagdes em Cotas de fundos de Investimento, lastreadas em Titulos Publicos,
Cotas de Fundos Referenciados em desempenho de Renda Fixa e, Cotas de Fundos de
Investimento de Renda Fixa (risco de juros), deverdo ter como parametro de rentabilidade um dos
subfndices de rentabilidade do Indice de Mercado Andima - IMA.

[l. Caso a carteira do fundo seja composta pelo IMA-S acima descrito ou fundo da
categoria DI, deve ser enquadrado para efeito de CADPREV-DAIR como fundo
de renda fixa.

Art. 16 As aplicagdes em poupanga ndo poderao ser feitas com bancos controlados pelo
Estado Federado.

Art. 17 Os Fundos de Investimentos detentores de crédito privado e que ndo detenham no
nome do fundo a expressdao “crédito privado” sé estardo elegiveis para recebimento de
investimentos por parte do RPPS desde que estes créditos ndo ultrapassem a 49,9% do sf“}
Patriménio Liquido do fundo e ainda que estes sejam avaliados de forma individual como baixo \i\
risco de crédito por agéncia classificadora de risco com sede no Pafs. () N

li Os fundos referidos no Caput do art. 17, acima poderdo deter até 80% dos % Y |/
recursos do RPPS sendo que no maximo 20% dos recursos do RPPS por fundo e \ >
concomitantemente de 25% do PL do fundo. 'S S

[l Os créditos privados componentes das carteiras do fundo previsto no Caput do art. \;/‘
17, acima, deverdo obrigatoriamente a ser no maximo a 20% de concentragdo por
emissor. \8

(1. Os créditos privados aludidos no Caput do art. 17, deverdo ser obrigatoriamente de J\
baixo risco de crédito, realizado por empresa de risco com sede no Pafs. \

Art. 18 Estéd vedado o investimento em cotas de fundos de investimento que prevejam a [&
possibilidade de alavancagem ou naqueles omissos quanto ao tema.

[=] 3 1[s]

Rua Juarez Tavora, 648 - Formosa . . - 1
Cabedelo/PB - CEP 58310-000 K /psemc M @ipsemc  Youffll sipsemc [=]




Art. 19 Sera permitida a contratagdo de consultorias independentes para ™
auxiliar na definicdo dos investimentos, inclusive com participacdo nas reunides do Comité de
Investimento e outras obrigagdes legais, desde que esta seja devidamente autorizada a funcionar
pela CVM - Comissao de Valores Mobiliarios.

Art. 20 Nos investimentos via cota de fundos de Investimentos ou Fundo em Cotas de
Fundos de Investimentos, devera ser observado que o regulamento dos Fundos disponha e
obrigatoriamente o seguinte:

l. Para investimentos em fundos com possibilidade de baixa volatilidade, assim
compreendidos o Fundo de Curto Prazo, Referenciados, Renda Fixo ndo Longo
Prazo, sera permitido o uso no seu regulamento da cota de abertura.

I. Para investimentos em fundos com possibilidade de alta volatilidade, assim
compreendidos os Fundos de Agdes, Multimercado e Renda Fixa de Longo Prazo,
serd obrigatéria que no seu regulamento preveja que sera utilizado a cota de
fechamento.

1. Os Investimentos de forma indireta (cotas de Fl e FIC de Fl; FIDC e FIC de FIDC)
serad necessaria a possibilidade de Identificar os ativos constantes da carteira de
investimentos.

V. Serd obrigatéria a consolidagdo dos investimentos, de modo a se observar os
limites previstos nesta PAL.
V. No consolidado dos investimentos realizados diretos e indiretos, na carteira do

RPPS, ndo poderd ser ultrapassado o limite de 15% em operacdes
compromissadas.
VI. Estdo vedados os investimentos em fundos de curto prazo.

CAPITULO IX
GERENCIAMENTO DE RISCOS

Art. 21 Nos investimentos diretos via titulos piblicos ou operagdes compromissadas
(Resolugdo BCB 3339/06 e Resolugdo BCB 550/79) e nos investimentos indiretos via cota de
fundos de investimentos deverdo ser levados em conta os seguintes riscos envolvidos nas
operacgoes: 3&

\

I Risco de mercado: é o risco de oscilagdes de precos do ativo. /}R Y

Il. Risco de liquidez: também chamado risco financeiro. E conhecido pela falta %ﬁl
(&,

de condicdo de pagamento do emissor ou auséncia de mercado secundério

para o ativo. \L P
[ll. Deverdao ser observados ainda os seguintes gerenciamento de risco de @}v
N\
mercado: /)

LR
a) Value at Risk (VaR): fornece uma medida da pior perda :
esperada em ativo ou carteira para um determinado periodo de
tempo e um intervalo de confianca previamente especificado.
b) Indice de Sharpe: unidade de medida que através de estudos §
estatisticos mede a relacéo risco/retorno do fundo. V4 "]

[=] 5 1[s]

Rua Juarez Tavora, 648 - Formosa ; { . h
Cob(szelo/PB - CEP 58310-000 /ipsemc ’ @ipsemc  YouQ[Ilfg /ipsemc [=]




Art. 22 Para os ativos que compreenderem risco de crédito, dentre outras
medidas de seguranga, deverdo ser observadas que esses ativos sejam considerados de baixo
risco de crédito, de acordo com classificagdo minima (rating) estabelecida, por pelo menos uma
das agéncias classificadoras de risco em funcionamento no Pafs listadas abaixo dentre outras:

Agéncia
Classificadora de "Rating" Minimo
Risco
?tandard& BBB - ou A-3
Poor’s
Moody’s Baa3 ou N-2 (BR-2)
SR Rating BBB-
Austin BBBou A-3
FITCH BBB- ou F3
CAPITULO X
RISCO EM FUNDO DE AGOES

Art. 23 A selecdo de fundos de agdes no que se refere a risco basear-se-4 em que o
administrador ou gestor do fundo em questdo atenda as seguintes metodologias de forma
cumulativa ou isoladamente:

l. Value at Risk (VaR): fornece uma medida da pior perda esperada em ativo
ou carteira para um determinado periodo de tempo e um intervalo de
confianga previamente especificado.

Il Stress Testing: processo que visa identificar e gerenciar situacdes que
possam causar perdas extraordindrias, com quebra de relagdes histéricas,
sejam temporarias ou permanentes.

1. Coeficiente Beta: unidade de medida que através da covariancia entre
ativos, mede o potencial que cada ativo isoladamente pode amplificar ou
mitigar o risco do fundo através da aderéncia ao benchmark escolhido, Q{
avaliando assim o efeito da diversificacdo do fundo. \

V. Indice de Sharpe: unidade de medida que através de estudos estatisticos ,\
mede a relagdo risco/retorno do fundo.

CAPITULO XI
CENARIO MACROECONOMICO

Art. 24 Para embasar as decisdes de investimento serd elaborado cenério
macroecondmico com revisao trimestral das seguintes premissas nacionais e internacionais.

I.  Cenario Internacional

a) Capacidade de crescimento dos paises;
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b) Politica de defesa de suas moedas; " odami B
c) Nivel de taxa de juros;

d) Nivel de inflago;

e) Abertura comercial;

f)  Acordos bilaterais;

g) Politica cambial dos diversos pafses.

II.  Cendrio Nacional

a) Previsdo de Taxa SELIC no final do perfodo;

b) Previsdo de SELIC de juros média;

¢) Inflagdo (IPCA, IGPM);

d) Crescimento econdmico;

e) Superavit primario;

f) Participagdo Relativa da Divida Piblica sobre o PIB;
g) Niveis possiveis de juros reais.

lll. Tendéncias de Mercado

a) Possibilidade de investimento em renda fixa e em renda variavel.

IV.  PROJECAO DE INDICADORES ECONOMICOS

Art. 25 Aalocacdo dos recursos sera feita nos seguintes segmentos:

Taxa Taxa Cimbio Juro Real :
4 Selic | Selic | IPCA| IGPM Médio Relagdo | Cresc. Selic
M9\ média | Final | % | % (Rs/uss) | Pivida/PIB| PIB %  Média X
% a.a %a.a ) IPCA %
2013 | 7,50 8,00 |5,42| 518 2,01 34,00 4,00 1,97
2014 | 8,00 8,00 |5,40| 5,25 2,00 34,00 4,00 2,47 QL
\s
CAPITULO XII '
DA ALOCACAO DE RECURSOS

a) Segmento de Renda Fixa . \
b)  Segmento de Renda Variavel \
c) Segmento de Imdveis

Art. 26 A estratégia para alocagéo de recursos sera dividida em quatro grupos:
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| Alocagao direta em Titulos Piiblicos:

a) Asset Alocation: Alocagdo entre os diversos tipos de Titulos Publicos,
preferencialmente NTNB com duration “casada” com a duration do passivo atuarial de
forma a imunizar a carteira de investimentos e ainda quanto ao risco da falta de
rentabilidade para atender as necessidades das aposentadorias e pensées.

b) Market Timing: Anélise de mercado para detectar o momento ideal de investimentos e
desinvestimentos em Titulos Publicos.

Art. 27 Operagdes Compromissadas: Adquirir Titulos Piblicos com compromisso de
revendé-los, recebendo por isso determina taxa de juro de tal forma que, esta operagdo no
momento represente melhor opcao do que comprar estes Titulos Plblicos em definitivo.

Art. 28 Cotas de fundos de investimentos e/ ou cotas de fundos de investimentos em
cotas, do tipo:

I.  Renda Fixa
a) Passivo - Indexado ou Referenciado: Onde o fundo tenha como
objetivo e politica de investimento, reproduzir um dos sub indices da ANBIMA.
b) Ativo - Onde o fundo adote as estratégias de asset alocation,

market timing além de derivativos (estes limitados a 100% da carteira de ativos) de
forma a superar os sub indices da ANBIMA.

Il. Renda Variavel (Agbes, Multimercados com Renda Varidvel, Fundo de Participagdo e
Fundos Imobilirios).

a)  Stock picking: Onde o gestor devera selecionar as agdes com maior
potencial de retorno.

b)  Top-Down : Onde através de andlise macroecondmica o gestor ird
definir os setores da economia que irdo receber maior ou menor concentracéo de
investimentos do fundo.

c) Bottom-Up: Onde através de anélise estatistica o gestor ird
escolher agdes que tradicionalmente distribuam maiores dividendos em
contraponto a maiores yeld, tipo de investimento que mais se encaixe no perfil dos
RPPS.

Art. 29 Faixas de Alocacgado de recursos:

I Renda Fixa

Alocacio (%)

Tipo Limite Limite

Resolugdo% | Alocagiio % Obrigatoriedade

| - Conta de custédia segregada
Il - Operacao via plataforma eletrénica

[=] 3 I[s]
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Titulos Pdblicos 100 0




| - Até 20% do Patriménio liquido
fundo

Il - Que o fundo siga um dos sub
fndices da ANBIMA com excecdo do

0,
Fundos 100% TP 100 100 IMA-S
[l- Até 100 dos recursos do RPPS por
fundo, desde que o investimento n3o
supere a 25% do PL do fundo
CPEraeoes 15 0 Andlise de risco de contraparte

Compromissadas

| - Até 20% dos recursos do RPPS por
fundo.

Il - Até 25% do Patrimonio liquido do
fundo.

[Il - Que o fundo siga um dos sub
fndices da ANBIMA com excegdo do
IMA-S

IV - Gerenciamento de risco de risco de
crédito de acordo com ositens8e 9 e
demais itens dessa PAI.

V- Até 80% dos recursos do RPPS na
totalidade neste segmento

| - Até 20% dos recursos do RPPSpor
fundo;

I - Até 25% do Patriménio liquido do
fundo;

[l - Risco de crédito de acordo com os
itens 8 e 9 e demais item dessa PAI.

IV - Até 30% dos recursos do RPPS na
totalidade neste segmento

Poupanca 20 0 Dos recursos dos RPPS

| - Que a somatério concomitante com
FIDC fechado e o Fundo de Crédito
Privado nédo ultrapasse a 15% dos
recursos do RPPS;

Il - Risco de crédito de acordo com os
itens 8 e 9 e demais item dessa PAI,
entretanto para o fundo e ndo por
ativo..

| - Que a somatério concomitante com
FIDC aberto e o Fundo de Crédito
Privado ndo ultrapasse a 15% dos
recursos do RPPS;

Il - Risco de crédito de acordo com os
itens 8 e 9 e demais item dessa PAI,
porém com avaliagao dada para o Y‘

Fundo Referenciado 80 10

Fundos Renda Fixa 30 10

FIDC Aberto 15 10

FIDC Fechado 5 5

j fundo e n&o por ativo.
| - Que a somatério concomitante com
FIDC fechado e o FIDC aberto nao \\\&
Fundo de Crédito ultrapasse a 15% dos recursos do \
Privado RPPS;
Il - Risco de crédito de acordo com os
itens 8 e 9 e demais item dessa PAI.
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. Renda Variavel

Alocacdo (%)
TIPO Limite Limite 3
Resolugdo% | Alocacdo % DIVERSIFIGAGAD
Fundo | - Até 25% do Patrimdnio Liquido do
Referenciado 30 10 Fundo,
Acdes Ibovespa [l - Até 20% dos recursos do RPPS por
ou IBRX-50 fundo
| - Até 25% do Patriménio Liquido do
Fundo de Indice - 5 Fundo,
de Agdes Il - Até 20% dos recursos do RPPS por
fundo.
| - Até 25% do Patriménio Liquido do
Fl Agdes £ 5 Funds,
Il - Até 15 % dos recursos do RPPS por
fundo.
Multimercado 5 0 | - Até o limite de 25% do PL do Fundo e
Aberto até 5% dos recursos do RPPS
Flem | - Até 5% dos recursos do RPPS por
Participagdes - 5 0 fundo e até o limite de 25% do PL do
Fechado fundo.
Fundo | - Até 5% dos recursos do RPPS por
o 5 5 fundo e até o limite de 25% do PL do
Imobiliario findo

Paragrafo tinico: A somatéria dos investimentos em renda variavel nio podera em conjunto
ultrapassar 30% dos recursos do RPPS.

. Iméveis - As aplicagbes em iméveis serdo efetuados exclusivamente com
iméveis vinculados por lei ao regime préprio de previdéncia social.

CAPITULO XIII
DAS OBRIGACOES

Art. 30 Para a execucdo desta PAl e cumprimento da legislagdo em vigor, sera obrigatéria

a realizag&o dos pontos abaixo: CUY
- - Q
I.  Andlise de relatérios mensais, bimestrais, trimestrais e semestrais de Q‘ \f‘
rentabilidade, tendo como pardametro de analise: & /\%i\
a) Avariagdo do CDI; \ \\\ "
b) A Meta atuarial; \’\\)*}Nf’j

c) O Gerenciamento de risco de mercado contendo: VaR - Valor em Risco \
dos ativos - Risco Absoluto, O Indice de Sharpe; Relatério de risco de \y
crédito;

Il Quando das operagdes diretas com titulos publicos, deverdo ser

\
observados os seguintes pontos: /\
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a) Abertura de conta segregada de custédia;

b) Histérico das corretoras e distribuidoras de valores;

c) Cadastramento das corretoras e distribuidoras de valores;

d) Pesquisas sobre niveis de pregos em entidades reconhecidas;

e) Processo de tomada de pregos via cotagdes de mercado.

f) Uso de plataforma eletrénica como forma de registro das operagdes
como forma de transparéncia.

CAPITULO XIV
DO ENQUADRAMENTO

Art. 31 Serdo permitidos investimentos em fundos com limite superior a 25% ao
Patriménio do Fundo, desde que o prazo da primeira captagdo até a data do investimento, nao
supere a 120 dias. Apds este prazo o investimento devera obedecer aos limites e restrigbes
impostas na legislacéo em vigor e nesta PAI - Politica Anual de Investimentos.

Art. 32 Os investimentos que foram realizados antes da entrada em vigor da Resolugao
CMN 3922/10 e Portaria MPS 519 de agosto de 2011, e cujos regulamentos estejam em desacordo
com as legislacdes citadas, poderdo ser mantidas em carteiras até o vencimento ou caréncia,
desde que sejam solicitados os resgates e, que sejam lancados no CADPREV-DAIR como ativos em
enquadramento.

Art. 33 Essa politica de investimento deverd ser obrigatoriamente conjuntamente
assinada por pessoa devidamente credenciada pelos érgdos reguladores de certificacdo
continuada nos termos da legislagao em vigor e pelo Prefeito Municipal do ente da federagao
onde o RPPS seja parte integrante da administrago publica.

Gabipeteda Preg

(o) |

cia, em 10 de dezembro de 2012.
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uzo da CunHa Chaves Angela Maria Moreira Neves
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