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CONCESSOES, RETIFICACOES, EXTINCOES
e NOMEACOES

Ata da Terceira Reunido Ordinaria do COI
DESPACHO N° CC 00001/2014-01 da Comissdo Permanente de Licitagdo

RELATORIO - CONVITE N° 00001/2014 da Comissdo Permanente de Licitag&o

PUBLICACOES

TERCEIRA REUNIAO ORDINARIA DO ANO DE 2014 DO COMITE DE
INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
MUNICIPAIS DE CABEDELO

Aos vinte e trés dias de julho de dois mil e quatorze, as nove horas, reuniu-se na sala da
presidéncia para reunido com os membros do Comité de Investimentos do Instituto de
Previdéncia dos Servidores Municipais de Cabedelo, nomeados através da Portaria de n°
054/2014, da Presidéncia do IPSEMC, Senhora Léa Santana Praxedes, que também
preside o Comité, para em conjunto com os demais membros da cumprimento ao previsto
no item V do Artigo 1° da Portaria MPS 345 de 31 de dezembro de 2009 que em
consonancia com a Resolugdo CMN 3.790 de 24 de setembro de 2009, deliberaram sobre a
Sintese do Relatério Analitico dos Investimentos do Primeiro Semestre do Exercicio de
2014. Estando presentes os seguintes Membros: Léa Santana Praxedes - Presidente,
Guilhardo de Sousa Lourengo — membro secretario, Jodo Thomaz da Silva Neto - membro,
Wellington Aradjo de Oliveira - membro, italo Beltrdo de Lucena Cérdula — membro.
Tendo como convidado o Sr° Luiz Felipe Carvalho Affonso, Consultor Financeiro da
Crédito & Mercado. Ordem do Dia: 1) Sintese do Relatério Analitico dos Investimentos
do Primeiro Semestre do Exercicio 2014.

Encaminhamentos:

A Presidente ao iniciar a ordem do dia, constatou a existéncia de quorum, deu boas-vindas
e confirmou se todos os Membros presentes receberam o material a ser deliberado.

1)  Apresentagdo da Sintese do Relatério Analitico dos Investimentos do
Primeiro Semestre do Exercicio 2014, elaborado conjunto com a Consultoria
Crédito e Mercado;

As informagdes apresentadas a seguir sdo parte do Relatério Analitico dos Investimentos
do 1° Semestre de 2014, elaborado em conjunto com a Empresa de Consultoria Credito &
Mercado.

SINTESE DO RELATORIO ANALITICO DOS INVESTIMENTOS DO
PRIMEIRO TRIMESTRE DO EXERCICIO 2014

Glossario

Informamos algumas defini¢Bes técnicas que foram apresentadas a seguir, sobre os
instrumentos matematicos e estatisticos que sdo utilizados neste relatorio para a avaliagéo
do risco de seus investimentos, queremos fazer um breve esclarecimento. Classicamente
hd trés tipos de riscos: risco de mercado, risco de liquidez e risco de crédito.

Neste relatério abordaremos apenas o risco de mercado, em suas aplicagdes financeiras no
primeiro trimestre de 2014. Ressaltamos que alguns destes instrumentos estdo na lingua
inglesa, demonstrando que também sdo amplamente utilizados nos mercados
internacionais.

VAR (Value-At-Risk)

Ao analisar o perfil de um fundo de investimentos é comum encontrar os limites de risco
do fundo calculados pela metodologia do Value at Risk (Valor em Risco) — VaR. O VaR é
uma medida estatistica da variagdo maxima potencial, no valor de uma carteira de

investimentos financeiros, dado determinado nivel de probabilidade, para um intervalo de
tempo predefinido.

Resumidamente, o0 VaR , responde a seguinte questdo : quanto podemos perder, dado x%
de probabilidade , para um determinado intervalo de tempo.

Volatilidade

Sensibilidade evidenciada pela cotagdo de um ativo ou de uma carteira de ativos as
variagdes globais dos mercados financeiros. Indica o grau médio de variagdo das cotagdes
de um ativo em um determinado periodo. Ocorre quando a cotagdo do ativo tem variagoes
freqlientes e intensas. A volatilidade é uma medida de risco de mercado.

Medida estatistica da variabilidade (Volatilidade) de um conjunto de observagdes. E uma
medida de dispersdo muito utilizada, que se baseia nos desvios das observacdes em relacéo
a média.

O desvio padrao, que serve para mostrar 0 quanto os valores dos quais se extraiu a média
sdo préximos ou distantes da propria média.

indice de Sharpe

indice amplamente utilizado por profissionais do mercado financeiro, que relaciona o risco
e a rentabilidade envolvidos em determinado investimento, na tentativa de melhor
qualifica-lo. O célculo deste indice leva em consideragdo a volatilidade e o retorno do
fundo acima do benchmark. Quanto maior o retorno e menor o risco, maior serd o indice
de Sharpe. Pode-se dizer que é um indice complementar a anélise da relagdo risco x
retorno, e que deve ser sempre observado pelo gestor de investimentos deste RPPS.

Tracking Error

Tracking Error é uma medida, em percentual de qudo aproximadamente um portfélio
replica o seu benchmark. O Tracking Error mede o desvio-padrao da diferenga entre os
retornos do portfélio e os retornos do benchmark. Para um fundo que visa replicar um
indice, o tracking error devera ser tdo préximo quanto possivel de zero. Para fundos com
gestdo ativa, o Tracking Error pode ser muito maior.

Alfa

O Alfa mostra a capacidade e habilidade gerencial dos administradores de carteira; com o
objetivo de obter retornos superiores aqueles que poderiam ser esperados, dado o nivel de
risco da carteira de investimentos, pela previsdo bem sucedida de pregos dos ativos.
Quando o desempenho da carteira de ativos esta em equilibrio com o desempenho da
carteira de mercado, a = 0. Quando a carteira de ativos tem um desempenho superior a
carteira de mercado, obviamente a > 0. Caso contrario, a < 0.

Comparativo de Retorno nos ultimos 6 meses

Renda Fixa
CDI 4,97%
IMA-B (Meta Gerencial) 9,52%
IPCA + 6% a.a. (Meta Atuarial) 6,71%
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA 9,17%
BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO 7,38%
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
LP 7,30%
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-GERAL FIC RENDA FIXA 7,24%
CAIXA BRASIL IDKA 2A IPCA TITULOS PUBLICOS FI RENDA
FIXA LP 6,95%
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 6,70%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 5,06%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 4,95%
BRADESCO IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 4,94%
BRADESCO FEDERAL EXTRA FI REFERENCIADO DI 4,91%
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BB IRF M1 TI"I:ULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO 4,88%

BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO N/A

Demonstrativo de Enquadramento

Enguadramento na Resolugéo 3.922/2010

% L .
Norma PL Limite  Total Artigo
Artigo 7°, Inciso I, Alinea
B 92,57%  100% 63.219.019,65
Artigo 7°, Inciso IIl 1,59% 80% 1.089.219,49
Artigo 7°, Inciso IV 5,84% 30% 3.987.196,77
100,00
Total Renda Fixa % 100% 68.295.435,91
Enquadramento na Politica de Investimentos - 2013
% . .
Norma PL Limite Total Artigo GAP
Artigo 7°, Inciso I, Alinea
B 92,57% 100,00% 63.219.019,65 5.076.416,26
Artigo 7°, Inciso 111 1,59% 30,00% 1.089.219,49 19.399.411,28
Artigo 7°, Inciso IV 5,84% 20,00% 3.987.196,77  9.671.890,41
Artigo 7°, Inciso VI 10,00% 6.829.543,59
Artigo 7°, Inciso VII,
Alinea A 2,00% 1.365.908,72
Artigo 7°, Inciso VII,
Alinea B 3,00% 2.048.863,08
100,00
Total Renda Fixa %  165,00% 68.295.435,91
Artigo 8°, Inciso | 10,00% 6.829.543,59
Artigo 8°, Inciso 111 15,00% 10.244.315,39
Artigo 8°, Inciso IV 5,00% 3.414.771,80
Artigo 8°, Inciso V 5,00% 3.414.771,80
Artigo 8°, Inciso VI 5,00% 3.414.771,80
Total Renda Variavel 40,00%

e
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No primeiro semestre de 2014, os mercados foram marcados mais por fatores técnicos e
eventos, do que propriamente por fundamentos. A crise entre RUssia e Ucrania, a redugao
do ritmo do programa de recompra de titulos ("quantitative easing") pelo Banco Central
norte-americano, o antncio de medidas para estimular a economia na Zona do Euro e a
desaceleragéo da economia chinesa marcaram o cenario externo.

No mercado doméstico, a perspectiva (e posterior confirmagdo) de rebaixamento da nota
de crédito do pais pela Standard & Poor’s e as indefini¢des no cenario politico, com o
mercado se movendo a cada pesquisa eleitoral anunciada, foram o centro das ateng@es.

A tonica do primeiro semestre foi um mercado muito indefinido, com volatilidade alta e
comportamento muito mais atrelado ao fluxo de recursos externos. A tendéncia é
continuar assim.

No mercado de renda fixa, a discussédo acerca da sustentacdo do cenario econdmico-
financeiro, que tem mantido a valorizacdo dos ativos no mercado doméstico, vem
levantando suposicoes a respeito da duracéo desse processo e dos riscos de reversao desse
panorama no segundo semestre. O movimento da taxa de cdmbio ao longo deste primeiro
semestre tem colaborado para um cenério de menor volatilidade no mercado de renda fixa
e, até para a valorizagéo dos ativos.

O entendimento de que a taxa real de juros que corrigem os titulos publicos esta alta tem
atraido investimentos estrangeiros, com movimentos importantes sobre os pregos dos
ativos e o mercado de cambio. O real mais valorizado, por sua vez, indica menor presséo
sobre 0s precos e natural diminui¢do do risco de inflagdo, o que nutri perspectivas de
estabilidade para a taxa basica de juros e favorece a trajetéria de alta do retorno dos titulos
publicos.

Apreciagao do Real favorece pregos dos titulos
Taxa de cambio x IMA Geral em 2014

n2 IMA PTAX venda
Geral R$/USS
3.050 3.032, 2,50
3.000 24 2,45
2,40
2.950 2,35
2.900 23 2,30
2.850,5 2,25
2.850 2,20
2.800 - T T T T - 2,15

02/01 02/02 02/03 02/04 02/05 02/06

=—|MA Geral ====PTAX Venda
Fontes: ANBIMA e Banco Central

No inicio do més de junho, as medidas divulgadas para o mercado de cambio — ampliagdo
dos swaps cambiais do Banco Central e diminui¢do do prazo para captacdo externa com
isencéo de IOF — apontaram o prop6sito do Governo em conservar a oferta de délares no
mercado brasileiro. Na ocasido do andncio, havia desconfiancas dos agentes do mercado
financeiro quanto ao prosseguimento da estratégia de atuagdo do Banco Central no
segmento, 0 que se resultou em um comportamento volatil dos indicadores de renda fixa
no periodo.

Volatilidade dos Fundos Renda Fixa Indices, do IMA-Geral e do IMA-B
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Fonte: ANBIMA

Com relacao a inflagéo no Brasil, a valorizagéo da taxa de cambio e o pifio crescimento da
economia brasileira ja repercutem nos indices de pregos e estimativas, o que favoreceu
para a decisdo do Copom — Comité de Politica Monetaria, de suspender o processo de
aperto monetéario com a manutengéo da Taxa Selic na reunido de maio. O Relatério de
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Mercado — Focus da Ultima semana de junho manteve a estimativa dos analistas das
instituicdes financeiras para o IPCA de junho em 0,33%.

A divulgacdo do IGP-M para esse mesmo més apontou deflagdo 0,74% contra uma
estimativa do mercado financeiro de 0,48% - o que reforca o viés de baixa da inflacdo para
o periodo. Cabe destacar que a reducdo das expectativas em relagdo a inflagdo de curto
prazo ndo foi suficiente para suavizar as projecBes para a inflagdo de 2014. O dltimo
Relatério de Mercado - Focus, de 27/6, manteve a estimativa para o IPCA de

2014 em 6,46%.

Os titulos atrelados ao IPCA (NTN-B) vém mantendo uma valorizagdo significativa no
ano de 2014, potencializada pela maior “duration” desses papeis. As NTN-B’s com prazos
superiores a cinco anos, expressas pelo IMAB 5+, apresentaram retorno de -0,64% ante
retorno de 6,19% em maio, acumulando no ano valorizacéo de 11,16 %.

O desempenho da NTN-B 2050, com prazo de vencimento mais longo, merece ser
destacado entre os demais titulos indexados. No mercado primario, esse titulo tem sido
negociado com taxas declinantes ao longo de 2014. No leildo realizado em 03/06, o
Tesouro Federal colocou um lote de 250 mil titulos a uma taxa de 6,16%, ante ,24% do
negocio realizado em maio. Em abril, a taxa média de negociagdo no leildo havia ficado
em 6,63%, quase 50 pontos percentuais acima do resultado registrado em junho.

Taxas de colocacao registram queda
Leildes de NTN-B vencto 2050

mil titulos %
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Fonte: Tesouro Nacional

Apesar de um resultado mais fraco em junho, o destaque do semestre ficou com os titulos
atrelados a inflacdo (as NTN-B’s), que levaram o IMA-B, que reflete o desempenho médio
desses papéis, a acumular retorno de 9,52% no ano. Embora tenham recuado em junho, as
NTN-B’s mais longas seguem como destaque em 2014. Enquanto o titulo com vencimento
em 2035 apresentou rentabilidade de 10,41% no semestre, 0o de 2045 apresentou
valorizagdo de 11,13% e o de 2050, de 11,26%.

O cenério do mercado de renda fixa para o segundo semestre continua desafiador para os
investidores face as incertezas que advém do front externo, principalmente no que se
refere a conducdo da politica monetaria norte americana, e da conjuntura doméstica, em
funcdo do calendério politico apds a Copa do Mundo. Em todo o caso, o apetite por risco
do investidor estrangeiro, que surpreendeu os agentes domésticos no primeiro semestre,
sera o fator decisivo para a trajetdria dos precos dos ativos neste periodo.

No segmento de renda varidvel, os movimentos dos indicadores foram sensibilizados pelo
maior, ou menor, fluxo de capital estrangeiro direcionado ao Pais.

Porém, a partir de abril, as rodas dos investidores mantiveram-se focadas nos resultados
das sucessivas pesquisas de intengdo de voto para Presidente e de avaliagdo do governo,
que passaram a serem divulgadas quase que semanalmente. De modo geral, a queda da
popularidade e insatisfagdo com o governo da Presidente Dilma Rousseff provocou um
maior crescimento da oposi¢do nas pesquisas. O mercado passou a acreditar no final de
um periodo severamente intervencionista nas empresas

controladas pelo Estado, reagindo com otimismo a essa possibilidade. E os indices da
bolsa de valores iniciaram um periodo de recuperagéo.

Ainda assim, nenhum indicador do segmento anotou retornos acima da inflacéo entre
janeiro e junho. O Ihovespa voltou a subir em junho 3,76% para 53.168 pontos e registrou
retorno positivo de 3,22% no primeiro semestre de 2014 - o indice Bovespa ndo encerrava
um primeiro semestre com retorno positivo

desde 2009.

O momento é de estimativas infladas em varios mercados, o que deve elevar a volatilidade
de forma geral — especialmente & medida que o programa de estimulo do governo norte-
americano (quantitative easing) vai chegando ao fim e aumenta a aten¢do com o futuro das
taxas de juros dos EUA.

O panorama atual revela que os mercados estdo mais vulneraveis a volatilidade, & medida
que o olhar dos investidores passa do fim do programa de estimulo norte-americano para

apreensdes com 0 momento e a dimenséo de futuros aumentos nas taxas de juros nos
EUA.

Do lado doméstico, a equipe econdmica do governo ndo da sinais de mudanga na
condugdo da politica monetéria. As apostas estdo concentradas no recuo dos indicadores
inflacionarios, que respondem com certa defasagem de tempo aos movimentos recentes da
autoridade monetaria.

O quadro sugere que o fim do ciclo de aperto monetario surtira, no médio prazo, os efeitos
desejados.

Além das apostas no comportamento da inflagdo, corrobora com o quadro as sucessivas
revisdes de crescimento do PIB brasileiro, em parte por causa do fraco desempenho da
industria. Outra parte decorre dos fundamentos econémicos, que sinalizam uma atividade
mais fraca, com juros altos, estoques elevados na indUstria e no comércio, e confianca em
baixa.

Ap6s a apresentagdo do Relatdrio Semestral foram discutidas sugestdes para o alcance da
meta em 2014. O Membro do COl, Guilhardo questionou da possibilidade do aumento em
investimento na renda variavel e qual seria um valor seguro como alternativa de
investimento. Foi ressaltado pelo Consultor Felipe que os investimentos em renda variavel
devem ficar em torno de 2% até 5%, e devem ser aumentados de maneira gradativa. Desta
forma, foi solicitado analise do Fundo FIP NORDESTE Il1, que tem como administrador o
Banco do Nordeste do Brasil e a Rio Bravo como Gestor do mesmo.

Algumas consideragBes técnicas também foram apresentadas pelo Consultor, como o
alcance de 76% da meta atuarial, no primeiro semestre e novas ferramentas no
Credenciamento do sistema da Crédito & Mercado. Além de considerar adequada as
alocagdes atuais nos fundos de investimentos optados pelo IPSEMC.

Ato continuo, ndo havendo nenhuma manifestagéo, e, nada mais havendo a tratar, foi
encerrada a reunido as 12:00 horas, da qual eu, Guilhardo de Sousa Lourenco -, lavrei a
presente ata, que sera assinada pelos Membros presentes. Cabedelo-PB, 23 de julho de
2014.

Léa Santana Praxedes
Presidente do COI

italo Beltrdo de Lucena Cérdula
Membro do COI

Luiz Felipe Carvalho Affonso
Consultor de Investimentos

Guilhardo de Sousa Lourenco
Secretério Geral do COI
Representante do Municipio

Wellington Aradjo de Oliveira —
Membro do COI

Jodo Thomaz da Silva Neto
Membro do COI

ESTADO DA PARAIBA

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNIC. DE CABEDELO

COMISSAO PERMANENTE DE LICITAGAO

DESPACHO N° CC 00001/2014-01

Cabedelo - PB, 09 de julho de 2014.

O PRESIDENTE DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS

RESOLVE:

SERVIDORES MUNICIPAIS DE CABEDELDO, no uso de suas atribuicdes legais,

REVOGAR a licitacdo, modalidade Convite n° 00001/2014, que objetiva: Compra de

equipamentos de informética e softwares, destinados a reestruturacdo do parque
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tecndlogico do IPSEMC; com base nos elementos constantes do processo correspondente: E o relatorio.
Licitagdo Fracassada.

Publique-se e cumpra-se.

Cabedelo - PB, 09 de Julho de 2014.

LEA SANTANA PRAXEDES

JOAO THOMAZ DA SILVA NETO
Presidente

Presidente da Comissao

ESTADO DA PARAIBA
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNIC. DE CABEDELO

COMISSAO PERMANENTE DE LICITACAO

RELATORIO - CONVITE N° 00001/2014
1.0 - DO OBJETIVO:

Tem o presente relatério o objetivo de descrever os procedimentos da Comissdo
Permanente de Licitacéo, doravante denominada simplesmente Comissdo, encarregada de
atuar no processo licitatério acima indicado, que objetiva: Compra de equipamentos de
informatica e softwares, destinados a reestruturagéo do parque tecnolégico do IPSEMC.

2.0 - DA PUBLICIDADE:

Foi dada a devida publicidade ao certame, em observancia a legislagdo pertinente,
utilizando-se do seguinte meio de divulgagéo:

Quadro de Divulgagéo do Orgéo Realizador do Certame - 30/06/2014;

Tribunal de Contas do Estado da Paraiba - 30/06/2014.

3.0 - DOS INTERESSADOS:

Licitantes cadastrados neste processo: JL Servigos de Informatica LTDA; Recarga
Cartuchos e Equipamentos Ltda.; Recicla.com - Waldo Arruda Valadares.

4.0 - DA HABILITAGAO E PROPOSTA:

Né&o foram observadas propostas validas ou em numero suficiente nos termos da Lei
8.666/93 e suas alteragdes posteriores: manifesto desinteresse e/ou desclassificacdo de
licitantes.

5.0 - DA CONCLUSAO

Considerando as observacdes apontadas durante o processo e os critérios definidos no
instrumento convocatdrio, esta Comissdo sugere ao Senhor Presidente, que declara a
correspondente licitacdo fracassada.
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